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Kurstabelle

Kurs +- +-in %
Dax 12.381 -56 -0,45%
S&P 500 2.992 13 0,43%
Nikkei 21533 -32 -0,15%
EUR/USD 1,124 0,004 0,32%
Euro Bund Future 172,46 -0,750 -0,43%
Eonia, % -0,368 0,000
3M Euribor, % -0,358 0,000
10J EUR Swap, % 0,173 0,037
10J Bundesanleihen, % -0,311 0,043
3MUSD Libor, % 2,341 0,003
10J USD Swap, % 1,979 -0,024
10J US- Staatsanleihen, % 2,042 0,000
OlBrent USD/Barrel 66,09 1,93 3,01%
Gold USD/Feinunze 1.405,53 7,92 0,57%

Das morgige Risiko wiegt schwerer als der gestrige
Arbeitsmarkt

EUR/USD (1,1244) So kénnte man die Anhdérung von Fed-
Chairman Jerome Powell vor dem US-Reprasentantenhaus
zusammenfassen. Nach dem G-20-Handelswaffenstillstand und
dem zuletzt guten Arbeitsmarktbericht waren am Markt Zweifel
aufgekommen, ob Zinssenkungserwartungen nicht doch etwas zu
friih und zu schnell eingepreist wurden. Nervositdt machte sich
breit, ob die Fed versucht sein konnte, eine erste Absenkung
doch auf den September zu schieben. Diese Sorge wusste
Powell gestern zu beruhigen, indem er deutlich machte, dass die
Risiken rund um den Welthandel noch immer grof3 seien. Dies
und die schwache Entwicklung der globalen Industrie wiirden
zudem zunehmend auch auf dem Ausblick firr die US-Wirtschaft
lasten. Mit Blick auf den ISM-Stimmungsindikator fur die
Industrie, der im Juni 8,3 Saldenpunkte unter seinem Niveau des
Vorjahresmonats lag — der grofte Zwolf-Monats-Riickgang seit
2009 — kann man das durchaus verstehen. Die Renditen von US-
Staatsanleihnen gaben in der Folge direkt nach — der Markt
erhdhte erneut seine Erwartungen an den erhofften
Leitzinssenkungszyklus. Der US-Dollar konnte sich dem Ganzen
natlirlich ebenfalls nicht entziehen und wurde in seiner
Stérkephase unterbrochen. Gibt es heute keine Uberraschung
bei der US-Inflation, scheint dem einen Zinsschritt der Fed am
31. Juli nichts mehr im Weg zu stehen.

Kann Norwegens Zentralbank an ihrem Plan festhalten?

EUR/NOK (9,6664) Die Daten fiur das norwegische
Wirtschaftswachstum im Juni unterstitzen die Plane der
Notenbank, entgegen dem globalen Trend im September erneut
die Leitzinsen zu erhéhen. So fiel das Wachstum mit 0,4 Prozent
gegenuiber dem Vormonat nicht nur insgesamt stark aus, sondern
fand auch breit gefachert in allen Sektoren statt. Zwar trug erneut
der Olsektor einen GroRteil zum Anstieg bei, gestérkt wurde das
Wachstum aber auch durch den Dienstleistungssektor und die
stabile Industrieproduktion. Im Juni legte die Produktion im
Verarbeitenden Gewerbe gegenliber dem Vorjahreszeitraum um
funf Prozent zu. Die Juni-Inflationsrate enttduschte hingegen die
Erwartungen und ging von 2,5 auf 1,9 Prozent zurlick, getrieben
durch einen Rickgang der Energiepreisinflation. Das von der
Notenbank préaferierte Inflationsmall, das solche volatilen
Komponenten unbertcksichtigt Iasst, blieb allerdings mit 2,3
Prozent auf dem Vormonatsniveau und damit Gber dem Zwei-
Prozent-Zielwert der Wahrungshter. Die durch die restriktivere
Geldpolitik gestarkte norwegische Krone dirfte zukilnftig jedoch
die Preise importierter Guter und damit die Inflation niedrig
halten. Auch erwartet die Deutsche Bank vom Olsektor weiterhin
keine neuen Wachstums- bzw. Inflationsimpulse und geht daher
von keinem weiteren Zinsschritt 2019 aus.
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Kanada: sonniges Friihjahr, triibber Herbst?

EUR/CAD (1,4751) Die Bank of Canada (BoC) bestéatigte gestern
mit ihrer Zinsentscheidung unsere Erwartung und belie? den
Leitzins auf ihrer Sitzung unverandert bei 1,75 Prozent. Wahrend
die groflen Zentralbanken Fed und EZB neue beziehungsweise
weitere Lockerungsmafinahmen angekindigt haben, kann die
BoC von Zinssenkungen zur Konjunkturbelebung zunachst
absehen. Dies wird durch die gute wirtschaftliche Entwicklung
Kanadas seit dem Frihjahr ermdglicht. Neben verbesserten
Wachstumszahlen, insbesondere  aufgrund des  durch
ausgeweitete Transportkapazitéten gestarkten Olsektors, lasst
die robuste Lage am Arbeitsmarkt Uber gestiegene Lohne den
privaten Konsum steigen. Dabei sank im Juni die Zahl der
Langzeitarbeitslosen von 8,1 Prozent auf 7,6 Prozent, was als
weiteres positives Detail der gesamten Entwicklung gesehen
werden kann. Aber auch beim einstigen Sorgenkind, dem
Hausermarkt, stabilisierten sich jlngst die Preise sowie das
Verkaufsvolumen und reduzieren damit das Risiko einer
deutlichen Preiskorrektur. Die zweite Jahreshalfte ist aufgrund
der nachlassenden weltweiten Konjunkturdynamik aber auch fir
die kanadische Wirtschaft eine Herausforderung. Daher gehen
wir zundchst von einer neutralen Zinsentwicklung in Kanada aus.
So sollte der Loonie, der seit Jahresauftakt zum Euro rund sechs
Prozent aufwerten konnte, Uber die kommenden Monate
zunehmend schwécher notieren.

Riuicktritt belastet den mexikanischen Peso

EUR/MXN (21,6754) Der mexikanische Finanzminister Carlos
Urzta ist aufgrund politischer Differenzen mit der restlichen
Regierung zuriickgetreten. Er zeigte sich unzufrieden mit der
politisch motivierten Besetzung von Posten in seinem Ministerium
und gab an, nicht weiter Entscheidungsprozesse unterstitzen zu
wollen, die nicht auf Fakten beruhen. Da UrzGa in der
Vergangenheit als Hiter der Ausgabendisziplin galt, zeigte sich
der Markt nach dem Rucktritt besorgt. Der mexikanische Peso
gab in den letzten zwei Tagen gegenlber dem Euro 1,5 Prozent
nach. Als Nachfolger fir das Amt des Finanzministers wurde
Arturo Herrera berufen. Fur diesen gilt es, keine Zeit zu verlieren.
Die konjunkturelle Lage in Mexiko ist nicht gut und langsam fangt
auch der Arbeitsmarkt an zu schwacheln. Zinssenkungen
scheinen keine Option zu sein. Auch wenn die Fed die Zinsen
senkt, hat die mexikanische Notenbank wenig Spielraum, dem
Beispiel zu folgen, da dies die Inflationserwartungen erhéhen und
die Wahrung schwachen wirde. Die Deutsche Bank geht derzeit
von keiner Anderung des Leitzinses bis Ende des Jahres aus.
Fir den Peso wird aufgrund der politischen Unsicherheit in den
kommenden Wochen mit erhéhten Schwankungen und einer
Abwertung gerechnet.
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Wechselkurs- und Zinsgrafiken
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