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Kurstabelle (Stand 09.11.2018, Kurse vom Handelsschluss,
Veranderungen im Vergleich zum Vortag)

Kurs +/- +/-in %

DAX 11.529,16 1,84 0,02%
S&P 500 2.781,01 -25,82 -0,92%
Nikkei 22.250,25 -236,67 -1,05%
EUR/USD 1,1346 -0,008  -0,683%
Euro Bund Future 160,03 0,660 0,414%
Eonia, % -0,361 0,002

3M Euribor, % -0,316 0,000

10J EUR Swap, % 0,984 -0,033  -3,245%
3M USD Libor, % 2,618 0,003 0,134%
10J USD Swap, % 3,283 -0,033  -1,008%
Ol Brent USD/Barrel 70,18 -0,47 -0,67%
Gold USD/Feinunze 1.211,40 -12,75 -1,04%

Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit, Bloomberg Finance L.P.

Weitere Kurse unter https://www.db-markets.com/

Verfall des Rohdlpreises verunsichert

EUR USD (1,1315) Ausgerechnet jetzt, da Marktteilnehmer da-
mit beginnen, ihre Portfolios auf den Jahresendspurt auszurichten,
und sich die Konjunktursorgen bzw. Zinséngste der vergangenen
Wochen spurbar gelegt und die Aktienmérkte deutlich erholt haben,
scheint ein anderes Phanomen flr neue Irritationen zu sorgen: der
Rohélpreis. Ihn belastet derzeit ein klares Uberangebot, was Akteure
seit Tagen mit Abgaben quittieren. Die permanenten Verkaufe fihr-
ten am Freitag zur langsten Verlustserie seit 1984. Der Preis des
schwarzen Goldes fiel zehn Tage in Folge. Uberdies schlitterte er in
Barenmarkt-Terrain, denn die US-Sorte WTI ist seit dem Jahreshoch
Anfang Oktober um mittlerweile 20 Prozent gefallen. Die Sorte Brent
hat seitdem fast genauso hohe Verluste angehauft. Zur Erinnerung:
Bereits im Sommer dieses Jahres war Rohdl ein Streitthema gewe-
sen. Damals vertraten Analysten mehrheitlich die Meinung, dass auf-
grund der strengen Sanktionen der US-Regierung gegen den Iran
bald wieder Notierungen von 100 US-Dollar pro Barrel wahrschein-
lich seien. Da mittlerweile allerdings eine Reihe wichtiger Abnehmer-
staaten des iranischen Olangebotes — darunter Indien, China, Japan,
Italien und die Turkei — vom US-Embargo ausgenommen wurden,
gaben die Olpreise an den Weltmérkten wieder deutlich nach. Im
Sommer beschlossen OPEC-Mitglieder zudem eine Reduzierung
der Forderkurzungen. Hinzu kommt die Férdermenge der USA, die
sich derzeit auf Rekordniveau bewegt.

Trump’s vermeintlicher Olpreis-Clou

Es ist beinahe egal, von welchem weltwirtschaftlichen Thema gerade
die Rede ist. Ein Name scheint nie zu fehlen: der des US-Préasidenten
Donald Trump. Auch bei der jiingsten Olpreisdebatte mischte er mit
und lieR nichts dabei unversucht, sich als Kapitédn des Marktes zu
inszenieren. Vergangene Woche stellte er klar, dass der jiingste OI-
preisverfall ihm zu verdanken sei. Seine Entscheidung, die zuvor er-
wahnte Embargo-Ausnahme fir einzelne Lander auszusprechen,
habe dazu gefihrt, dass die Preise in letzter Zeit ,sehr stark gefallen”
seien. Was er allerdings nicht verriet, war, dass der Rohdlpreis bei
Verkiindung seiner Entscheidung zu Monatsbeginn bei zirka 63,50
USD pro Barrel notierte, den Hauptanteil seiner Abwartsbewegung
damit also bereits vollzogen hatte.

Fakten fur den Tag

Ganztags | CAD | Bankfeiertag in Kanada (Remembrance
USD | Day) und USA (Veterans Day)

07:00 Uhr | JPY | Werkzeugmaschinenbestellungen (Okt.,
vorl., Vormonatswert +2,8 % ggu. Vj.)

10:00 Uhr | EUR | Industrieproduktion (ltalien) — (Sept., mittl.
Erw. -2,3 % ggu. Vm.)

19:00 Uhr | USD | Umfrage unter US-Kreditberatern
(Q3/2018)

20:30 Uhr | USD | Rede von FOMC-Mitglied Mary Daly (San
Francisco Fed)

Abseits der Olpreise interessierten sich Devisenhandler am Freitag
fur US-Fundamentaldaten. US-Produzentenpreise zogen im Oktober
Uberraschend deutlich an. Hingegen fiel die US-Verbraucher-
stimmung im November besser als durchschnittlich erwartet aus. US-
Dollar-Bullen fanden an den Zahlen Gefallen und sorgten dafir, dass
der Euro schwach schloss und sich nicht aus seinem kurzfristigen
Abwartstrend (zwischen 1,1475/80 und 1,1240) Iésen konnte.

EUR GBP (0,8755) Das Bestreben GroRbritanniens, einen bal-
digen Abschluss der Brexit-Vereinbarung prasentieren zu kénnen,
der eine Fortfihrung von Binnenmarkt und Zollunion ohne festes
Enddatum regelt, hat nach wie vor héchste Prioritét. Das letzte No-
vember-Wochenende gilt derzeit unter Finanzmarktkommentatoren
als wahrscheinlichster Zeitpunkt fir eine solche Vorlage. Es scheint
jedoch zunehmend fraglich, ob Premierministerin Theresa May im
Parlament eine Mehrheit fir solch ein Abkommen zustande bringen
kann. Den erhofften Durchbruch hat es nach Aussage von EU-
Diplomaten am Wochenende jedenfalls noch nicht gegeben. Auch
die Frage, ob und wann es den im November angepeilten Sonder-
gipfel geben wird, dessen Ergebnis der endgliltige Austrittsvertrag
sein soll, blieb unbeantwortet. Fir May kommt erschwerend hinzu,
dass es ihr bisher nicht gelang, Arlene Foster, die Vorsitzende der
nordirischen DUP (Democratic Unionist Party), auf ihre Seite zu zie-
hen. Foster erklarte am Freitag, sie kdnne ein Abkommen auf Grund-
lage der derzeitigen Vorschléage nicht beftirworten. Positive Signale
sendete indes die britische Wirtschaft aus: Das Bruttoinlandsprodukt
wuchs im dritten Quartal um 0,6 Prozent. Das starkste Quartals-
wachstum seit fast zwei Jahren war jedoch in diesem Rahmen er-
wartet worden und half Sterling am Freitag nicht, eine Erholung des
Euro zu verhindern. Dieser verteidigte erneut die 0,8690er Marke und
vermied damit einen Abwéartstrend.

EUR JPY (128,85) Der Euro verlor am Freitag im Vergleich zum
Yen deutlich an Boden, wahrte aber innerhalb seines kurzfristigen
korrektiven Aufwartsimpulses seine Stabilitét. Dies bleibt der Fall, so-
lange die Gemeinschaftswahrung sich oberhalb der 128,40er Marke
halten kann.
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Wechselkurs- & Zinsgrafiken
Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit

Wechselkurs EUR/USD Wechselkurs EUR/GBP Wichtige Kursniveaus und
1,27 0,91 Stimmungstrends*
1,25
1,23 0,90 & EUR USD
1,21 0,89 1,1620 °
1,19 1,1555 oo
L1 o8 ANGEBOT 1,1475/80
o0
1,15 0,87 ’
1,13 1,1445 o
Nov Jan Mz Mai Jul Sep Nov ' Nov Jan Mrz Mai Jul Sep Nov 11300 e
2017 2018 1,1275 °
2017 2018 NACHFRAGE
1,1240 oo
Wechselkurs EUR/JPY Wechselkurs EUR/CHF 1,1180 ee
138 1,21 »
EUR GBP
" 119 0,8840
134 )
132 1,17 ANGEBOT 0,8785
0,8690
130 1,15 NACHFRAGE
128 0,8650
1,13
126 » EUR JPY
124 _ 11 130,15
Nov Jan Mrz Mai Jul Sep Nov Nov Jan Mrz Mai Jul Sep Nov ANGEBOT 129 60
2017 2018 :
2017 2018 128,40
. NACHFRAGE 127.60
Wechselkurs EUR/CNY 3M Euribor
8,2 -0,314 » EUR CHF
8,1 -0,316 1,1495/00
8.0 0,318 ANGEBOT 1.1440
7,9 -0,320 1,1340
7,8 -0,322 NACHFRAGE '
) 1,1310
7’7 ‘0,324
- -0.326 » EUR CNY
' -0,328
’ 7,9600
;'2 % -0330  ANGEBOT 250
. ! -0,332 ’
Nov Jan Mrz Mai Jul Sep Nov Nov Jan Mrz Mai Jul Sep Nov 7,8500
NACHFRAGE
2017 2018 2017 2018 7,8100
10J Swapsatze
% 3,55
3.05 Wechselkurse & Prognosen (Stand 09.11.2018, Kurse vom Handelsschluss)
255 Aktuell +/-in % 3M Prognose 6M Prognose
10 JUSD Swap ’
2,05 EUR/USD 1,1346 -0,68% 1,16 1,13
155 EUR/GBP 0,8705 -0,13% 0,89 0,82
w 105 EUR/CHF 1,1413 -0,41% 1,13 1,12
0'55 EUR/JPY 129,26 -0,49% 131 122
Nov Jan Mrz Mai Jul Sep Nov ' EUR/CNY 7,8852 -0,43% 7,96 7,85
2017 2018 Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit, Deutsche Bank Research

*Kursniveaus, an denen nach Erkenntnissen der Behavioral Finance mit (geringems, vermehrtemes oder starkeme++ Euro-Angebot bzw. -Nachfrage zu rechnen ist. Pfeile signalisieren die
kurzfristige Richtung der Stimmungstrends. Quelle: Goldberg & Goldberg.
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