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Kurstabelle (Stand 22.10.2018, Kurse vom Handelsschluss,
Veranderungen im Vergleich zum Vortag)

Kurs +/- +/- in %

DAX 11.524,34 -29,49 -0,26%
S&P 500 2.755,88 -11,90 -0,43%
Nikkei 22.614,82 82,74 0,37%
EUR/USD 1,1494 0,002 0,209%
Euro Bund Future 159,32 -0,080 -0,050%
Eonia, % -0,369 -0,001

3M Euribor, % -0,317 0,000

10J EUR Swap, % 1,025 -0,010 -0,966%
3M USD Libor, % 2,487 0,010 0,411%
10J USD Swap, % 3,262 -0,006  -0,193%
Ol Brent USD/Barrel 79,83 0,05 0,06%
Gold USD/Feinunze 1.222,30 -5,55 -0,45%

Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit, Bloomberg Finance L.P.

Weitere Kurse unter https://www.db-markets.com/

Briefwechsel ohne Entgegenkommen

EUR USD (1,1455) Am gestern publizierten Monatsbericht der
Bundesbank diirfte es wohl nicht gelegen haben, dass der Euro wie-
der unter Druck geriet. Darin wurde zwar festgestellt, dass die kon-
junkturelle Aufwartsbewegung in Deutschland im dritten Quartal vo-
ribergehend zum Erliegen gekommen sein kdnnte. Als Begriindung
wurden Schwierigkeiten in der Kfz-Branche bei der Zertifizierung von
Fahrzeugen nach einem neuen Emissionsverfahren und die damit
verbundenen zeitweisen Produktionsausfélle angefuhrt. Immerhin:
Die Bundesbank hélt das Wachstum fundamental fur intakt, weswe-
gen nach einem schwachen dritten eine Erholung im vierten Quartal
zu erwarten sei. Ein Kommentator brachte es jedoch auf den Punkt,
als er &uRlerte, dass man nun vielerorts bereits seit dem zweiten
Quartal dieses Jahres auf diese Erholung warte.

In der Zukunft soll alles besser werden

Hauptthema bei den Devisenmarktakteuren war jedoch wie schon so
haufig der Budgetplan der italienischen Regierung. Und tatsachlich
sah es gestern zunéchst nach einem guten Start des Euro in die neue
Woche aus. Denn der Renditevorsprung zehnjahriger italienischer
Staatsanleihen gegenuber deutschen Bundesanleihen mit &hnlicher
Laufzeit war am Montag zeitweise von anfangs 310 auf 282 Basis-
punkte geschrumpft. Hauptargument: Zwar habe die Ratingagentur
Moody's am Freitag die Kreditwirdigkeit italienischer Staatsanleihen
gesenkt, aber der Ausblick sei "stabil", weswegen Italien zunachst
keine weitere Herabstufung drohe. Dies ist allerdings keine echte
Uberraschung. Dennoch wurde die Herabstufung Italiens durch den
stabilen Ausblick in der Wahrnehmung vieler Akteure wieder relati-
viert. Allerdings sollte sich die vergleichsweise gute Stimmung nicht
allzu lange halten, als bekannt wurde, dass lItalien offenbar beim
Budget-Defizit keine Konzessionen machen werde. In einem Brief an
die EU-Kommission gab namlich der italienische Finanzminister
Giovanni Tria zu, er sei sich daruber im Klaren, dass der Haushalts-
entwurf seines Landes nicht dem EU-Stabilitatspakt entspreche. Ita-
lien beabsichtige aber nicht, das strukturelle Defizit, also das Defizit,
das um konjunkturbedingte Einflisse und einmalige Effekte bereinigt
ist, nach dem Jahr 2019 zu erhéhen. Und ab dem Jahr 2022 werde
man dieses Defizit sogar zu reduzieren beginnen. Und weil weder die
EU-Kommission noch die Marktteilnehmer von diesen weit in der Zu-
kunft liegenden Planen liberzeugt gewesen sein dirften, gerieten ita-
lienische Staatsanleihen und auch letztlich der Euro wieder unter

Fakten fur den Tag

07:00 Uhr | JPY Konsumentenpreisindex der BoJ (Sept.,
Vm. +0,5 % ggu. Vj.)

08:00 Uhr | EUR | Produzentenpreisindex (DE) — (Sept.,
mittl. Erw. +0,3 % ggi. Vm.)

15:30 Uhr | USD | Reden der FOMC-Mitglieder Kashkari und
Bostic (19:30 Uhr)

16:00 Uhr | EUR | Verbrauchervertrauen (Okt., vorlaufig,
mittl. Erw. -3,2, Vm. -2,9)

16:00 Uhr | USD | Richmond Fed Produktionsindex (Okt.,
mittl. Erw. 25, Vm. 29)

Druck. Immerhin signalisierte der stellvertretende italienische Premi-
erminister Luigi Di Maio in einem Interview am Nachmittag Ge-
sprachsbereitschaft hinsichtlich des Budgets, sollte die EU-
Kommission ltaliens Brief zurlickweisen. Unterdessen hat sich der
kurzfristige Abwértstrend des Euro deutlich verengt und verlauft nun
zwischen 1,1560/65 und 1,1390/95.

EUR GBP (0,8835) Schenkt man der britischen Premierministe-
rin Theresa May Glauben, dann steht der Brexit-Deal zu 95 Prozent.
Dies ist immerhin ein Wert, der auch in etwa der Wahrnehmung von
EU-Chefunterhandler Michel Barnier entspricht. Im Wesentlichen
geht es nur noch um die irische-Grenzproblematik, die es jedoch in
sich hat. Wahrend man sich vorstellen kann, dass sich die EU und
Theresa May irgendwie auf irgendeine Lésung — und wenn sie auch
nur tempordr sein sollte — einigen kdnnten, kommt die gréf3te Oppo-
sition aus den eigenen Reihen. So méchte Medienberichten zufolge
die nordirische DUP, auf deren Stimmen die Premierministerin fur
eine Mehrheit im Unterhaus angewiesen ist, einen Gesetzesentwurf
der Brexiteers unter den Torys unterstitzen. Diesem zufolge soll eine
etwaige Auffanglosung, falls bei den Verhandlungen mit der EU keine
Antwort auf die Irland-Frage gefunden wird, der sogenannte Back-
stop, fiir gesetzeswidrig erklart werden. Damit kdmen etwaige Ver-
handlungen mit der EU praktisch zum Stillstand. Fiir dieses Vorha-
ben sollen 40 Abgeordnete der konservativen Torys gewonnen wor-
den sein, wobei allerdings bereits ein Wortfiihrer der konservativen
"Rebellen" zum européaischen Handelsschluss einen Riickzieher ge-
macht haben soll. Kein Wunder, dass Sterling gestern bei all diesen
Ungereimtheiten weiter unter Druck geriet. Allerdings gelang es dem
Euro noch nicht, einen neuen kurzfristigen Aufwértstrend zu etablie-
ren — dafur misste 0,8890 uberwunden werden.

EUR JPY (128,90) Der Aktivitatsindex des verarbeitenden Ge-
werbes in Japan ist im August mit einem Plus von 0,5 Prozent ge-
geniiber dem Vormonat etwas besser als vom Durchschnitt der Oko-
nomen erwartet ausgefallen. Dieser oftmals auch als monatliches ja-
panisches BIP interpretierte Indikator wurde allerdings fur den Vor-
monat nach unten revidiert, so dass die Auswirkungen fur den Wech-
selkurs marginal blieben. Der Euro konnte sich gegenuber dem Yen
jedoch gestern nicht mehr in der Mitte seiner Konsolidierungszone
zwischen 128,00 und 132,00 halten und fiel etwas zurtick.
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Wechselkurs- & Zinsgrafiken
Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit
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*Kursniveaus, an denen nach Erkenntnissen der Behavioral Finance mit (geringems, vermehrteme+ oder starkeme++ Euro-Angebot bzw. -Nachfrage zu rechnen ist. Pfeile signalisieren die
kurzfristige Richtung der Stimmungstrends. Quelle: Goldberg & Goldberg.
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