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Kurstabelle (Stand 15.10.2018, Kurse vom Handelsschluss,
Veranderungen im Vergleich zum Vortag)

Kurs +/- +/- in %

DAX 11.614,16 90,35 0,78%
S&P 500 2.750,79 -16,34 -0,59%
Nikkei 22.271,30 -423,36 -1,87%
EUR/USD 1,1581 0,001 0,060%
Euro Bund Future 158,5 -0,030 -0,019%
Eonia, % -0,369 -0,001

3M Euribor, % -0,318 0,000

10J EUR Swap, % 1,065 0,006 0,567%
3M USD Libor, % 2,449 0,012 0,508%
10J USD Swap, % 3,180 0,022 0,692%
Ol Brent USD/Barrel 80,78 0,35 0,44%
Gold USD/Feinunze 1.229,95 10,20 0,84%

Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit, Bloomberg Finance L.P.

Weitere Kurse unter https://www.db-markets.com/

Fakten fur den Tag

10:30 Uhr | GBP | Index der Durchschnittseinkommen (Drei-
Monats-@ bis Aug., mittl. Erw. +2,6 %
ggu. Vvj.)

10:30 Uhr | GBP | ILO Arbeitslosenquote (Aug., mittl. Erw.
+4,0 % ggu. Vm.)

11:00 Uhr | EUR | ZEW-Index (Okt., mittl. Erw. -9,2,
vm. -7,2)

15:15 Uhr | USD | Kapazitatsauslastung (Sept., mittl. Erw.
78,2 % ggu. Vm.)

15:15 Uhr | USD | Industrieproduktion (Sept., mittl. Erw.
+0,2 % ggi. Vm.)

Verschleierte Botschaften und leichtes S&belrasseln

EUR USD (1,1575) Wahrend sich viele Devisenmarktakteure
noch am vergangenen Donnerstag und Freitag trotz der schwierigen
Situation an den globalen Aktienméarkten kaum risikoavers zeigten,
hat sich dies nun geéandert. Das wird vor allen Dingen an der Kurs-
entwicklung von Schweizerfranken und Yen deutlich, die als Flucht-
wéhrungen gestern nun doch noch mit Verspétung von neuen Angs-
ten einiger Marktteilnehmer profitierten. Indes abermals bemerkens-
wert: Der Dollar konnte von dieser Risikoeinstellung nicht profitieren.
Ursé&chlich fir diese Entwicklung war nach Handlerangaben die mog-
licherweise zu eskalieren drohende diplomatische Krise zwischen
Saudi-Arabien und den USA um das Verschwinden des Kolumnisten
der Washington Post, Jamal Khashoggi. Denn Saudi-Arabien drohte
bereits am Sonntag damit, etwaige Strafma3nahmen der USA im Zu-
sammenhang mit Khashoggi umgehend mit sogar "noch starkeren"
Sanktionen zu vergelten. Und wie diese aussehen kdnnten, vermit-
telte ein Kommentar des Chefredakteurs des staatlichen Al-Arabiya
News Network, der offen tber den Einsatz von Erddl als Waffe
schrieb. Danach solle niemand ausschlieRen, dass der Olpreis auf
100, 200 USD oder gar das Doppelte pro Barrel steigen kénne. Auch
wenn die saudische Botschaft in Washington diese Drohung spater
relativierte, indem sie klarstellte, dass der Kommentar nicht die Hal-
tung des Konigreichs und der Regierungsvertreter Saudi-Arabiens
darstelle, sprachen einige dennoch von einem "Versuchsballon”.

Bruch mit langjéhriger Tradition?

Was immer mit dieser verschleierten Botschaft auch erreicht werden
sollte — einige Kommentatoren wiesen bereits darauf hin, dass Saudi-
Arabien damit das 45 Jahre alte Tabu (man erinnere sich an die OI-
krise der Jahre 1973/74) brechen wiirde, Ol und Politik auseinander-
zuhalten. Tatsé&chlich rechnet man vielerorts damit, dass die Trump-
Administration — trotz Ankiindigung ernsthafter Mal3nahmen — letzt-
lich die mdoglichen diplomatischen Folgen der Khashoggi-Affare so
gering wie moglich halten wird. Am Ende hat sich der Euro gestern
trotz seines kurzfristigen Abwartstrends zwischen 1,1665 und 1,1335
(nochmals verengt) gegentiber dem Dollar recht ordentlich gehalten.

EUR GBP (0,8805) Geht man eine Woche zuriick, kann man
feststellen, dass sich das britische Pfund anfangs gegenuber dem
Euro nicht viel schwécher als am gestrigen Handelstag prasentierte.
Nur waren die Vorzeichen bei den Brexit-Verhandlungen damals an-
dere. Wahrend man sowohl bei der EU als auch bei der britischen
Seite noch vor Wochenfrist groRen Optimismus feststellen konnte,

dass bald schon ein Brexit-Deal zustande kommen werde, hat sich
seit Sonntag die Stimmung komplett gedreht. Nun wird es bis zum
Mittwoch, wenn der EU-Gipfel beginnt, offenbar keine weiteren Ver-
handlungen geben. Zumindest brachte der stellvertretende Premier-
minister Irlands, Simon Coveney, seine Enttauschung und die vieler
anderer Staaten zum Ausdruck, weil sich die britische Seite von den
Gesprachen vor Beginn des EU-Gipfels praktisch ,ausgeklinkt* habe.
Und die nordirische Democratic Unionist Party (DUP) geht offensicht-
lich bereits jetzt schon davon aus, dass ein Brexit ohne Abkommen
wahrscheinlich unvermeidbar sein werde. Ganz zu schweigen von
den innerparteilichen Querelen, mit denen sich die britische Premier-
ministerin herumzuschlagen hat. Denn einem BBC-Tweet zufolge
versuchen zu allem Uberfluss auch noch einige britische Abgeord-
nete, Theresa May unter Zuhilfenahme ernster Warnungen dazu zu
bewegen, ihren Chequers-Entwurf in Sachen Brexit komplett fallen
zu lassen. Fast scheint es — egal, wofir sich Theresa May entschei-
den wird —, als kénne sie es ohnehin niemandem recht machen.

Umso Uberraschender war Mays Auftritt gestern Nachmittag im briti-
schen Unterhaus, als sie sich ausgesprochen optimistisch hinsicht-
lich der bisher erreichten Ergebnisse bei den Verhandlungen mit der
EU (grofRe Fortschritte, nur wenige ungeldste Punkte) zeigte. Unter-
dessen hat der Euro zwar seinen kurzfristigen Abwartstrend von
0,8835/40 bis nunmehr 0,8685 so gut wie komplett von unten nach
oben durchquert, aber die Handler scheinen derzeit noch nicht den
richtigen Mut gefunden zu haben, die Gemeinschaftswahrung wieder
in neutrales Territorium zu hieven.

EUR JPY (129,45) Gestern erinnerte der Generalsekretar des
japanischen Kabinetts, Yoshihide Suga, wieder einmal daran, dass
es im Oktober 2019 die néchste Mehrwertsteuererhdhung in Japan
geben werde. Und zwar ist fur diesen Zeitpunkt eine Anhebung des
Satzes auf 10 Prozent geplant. Auch wenn es bis dahin noch ein
ganzes Jahr hin ist, darf man gespannt sein, wie die japanische Wirt-
schaft diesen Schritt verkraften wird. Denn bei der vergangenen
Mehrwertsteuererhdhung auf 8 Prozent im Jahr 2014 flhrte dies in
Japan zu einer Rezession, weswegen die nun fur 2019 anstehende
Anhebung bereits zwei Mal um insgesamt mehrere Jahre verscho-
ben wurde. Dessen ungeachtet profitierte der Yen gestern in erster
Linie von seinem Ruf als Fluchtwéhrung und driickte so den Euro
innerhalb seiner Konsolidierung zwischen 128,00 und 132,00/10 vo-
ribergehend ein Stiick nach unten.
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Wechselkurs- & Zinsgrafiken
Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit
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*Kursniveaus, an denen nach Erkenntnissen der Behavioral Finance mit (geringems, vermehrteme+ oder starkeme++ Euro-Angebot bzw. -Nachfrage zu rechnen ist. Pfeile signalisieren die
kurzfristige Richtung der Stimmungstrends. Quelle: Goldberg & Goldberg.
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