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Kurstabelle (Stand 13.09.2018, Kurse vom Handelsschluss,
Veranderungen im Vergleich zum Vortag)

Kurs +/- +/- in %

DAX 12.055,55 23,25 0,19%
S&P 500 2.904,18 15,27 0,53%
Nikkei 22.821,32 216,71 0,96%
EUR/USD 1,1660 0,007 0,647%
Euro Bund Future 159,53 -0,100 -0,063%
Eonia, % -0,365 0,006

3M Euribor, % -0,319 0,000

10J EUR Swap, % 0,95 0,007 0,742%
3M USD Libor, % 2,334 0,003 0,113%
10J USD Swap, % 3,025 -0,001  -0,020%
Ol Brent USD/Barrel 78,18 -1,56 -1,96%
Gold USD/Feinunze 1.209,80 14,20 1,19%

Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit, Bloomberg Finance L.P.

Weitere Kurse unter https://www.db-markets.com/

Flugel fur den Euro

EUR USD (1,1690) Die gestrige Sitzung der EZB duirfte die al-
lerwenigsten Akteure groRartig tberrascht haben. Dass die Leitzin-
sen auf ihrem Rekordtief belassen wurden (Hauptrefinanzierungs-
satz bei 0 Prozent, Einlagenzinssatz fir Banken -0,4 Prozent) bedarf
eigentlich keiner besonderen Erwéahnung mehr. Genauso wie die for-
melle Bestétigung, dass das Volumen der Anleihekédufe wie bereits
im Juni angekuindigt ab Oktober auf monatlich 15 Mrd. Euro halbiert
wird, um dann zum Jahresende — sofern sich am Inflationsausblick
nichts Gravierendes &ndert — ganz eingestellt zu werden. Auch bei
den Wachstumsprognosen gab es keine Uberraschung, da bereits
gestern eine geringfligige Senkung von Medien kolportiert wurde.
Damit geht die EZB nun fur das laufende Jahr von einem Wachstum
von 2,0 Prozent (zuvor 2,1 Prozent), von 1,8 Prozent fiir 2019 (zuvor
1,9 Prozent) und unveréndert von einem Plus von 1,7 Prozent fiir
2020 fir die Eurozone aus. Erwartungsgeman blieben die Inflations-
vorhersagen fur die vorgenannten drei Jahre bei jeweils 1,7 Prozent.
Dabei stellte EZB-Prasident Mario Draghi in der Pressekonferenz
fest, dass die Risiken fur das Wirtschaftswachstum, trotz der zuneh-
menden Gefahren, die vom Protektionismus und den Turbulenzen in
den Schwellenlandern ausgingen, ausgewogen seien. Mehrfach ver-
wies der EZB-Préasident sogar auf das starke Momentum, das dem
Wachstum zugrunde liege. Damit sind zumindest Befiirchtungen ei-
niger Handler vom Tisch, dass Draghi die gesenkten Wachstums-
prognosen und etwaige Risiken zum Vorwand nehmen kénnte, die
erste Zinserhdhung noch weiter als ,mindestens liber den Sommer
2019* hinauszuschieben. Dies war schlieflich auch einer der
Grinde, warum der Euro gestern Nachmittag Fligel bekam.

Uberraschendes aus der Turkei

Allerdings fiel die EZB-Pressekonferenz ziemlich genau mit der
Publizierung der Verbraucherpreise in den USA zusammen. Dabei
enttduschte der Konsumentenpreisindex und blieb auch in der Kern-
rate mit einem Plus von 2,2 Prozent gegenuber dem Vorjahr hinter
den Erwartungen der Okonomen (im Mittel +2,4 Prozent) zuriick.
Deswegen durfte sich ein Teil des Euro-Aufschwungs gegeniiber
dem Dollar auch diesen Zahlen verdanken. Die grof3te Zentralbank-
Uberraschung am gestrigen Tag kommt allerdings aus der Turkei. So
hat die dortige Nationalbank den Schllsselzins Uberraschend deut-
lich von 17,75 auf 24 Prozent angehoben. Dies ist nicht nur deutlich

Fakten fur den Tag

11:00 Uhr | EUR | Handelsbilanz (Juli, mittl. Erw. +16,3
Mrd., Vm. +16,7 Mrd. EUR)

14:30 Uhr | USD | Einzelhandelsumsétze, Kernrate (Aug.,
mittl. Erw. +0,5 % ggil. Vm.)

15:15 Uhr | USD | Kapazitatsauslastung (Aug., mittl. Erw.
78,3 %, Vm. 78,1 %)

15:15 Uhr | USD | Industrieproduktion (Aug., mittl. Erw.
+0,3 % ggu. Vm.)

16:00 Uhr | USD | Verbrauchervertrauen Uni Michigan
(Sept., vorl., mittl. Erw. 96,7, Vm. 96,2)

mehr, als der Durchschnitt der Okonomen erwartet hatte (21 Pro-
zent). Denn mit dem mutigen Zinsentscheid stellte sich die Noten-
bank gegen Staatsprasident Recep Erdogan, der diese nur wenige
Stunden zuvor noch in einer Rede attackiert hatte. Per Saldo hat der
Euro gestern die Obergrenze seiner Konsolidierung (1,1660/65)
leicht Uberschritten und damit seinen vormaligen kurzfristigen Auf-
wartstrend wieder aufgenommen. Dieser verlauft zwischen 1,1555
und 1,1850.

EUR GBP (0,8915) Auch die Sitzung der Bank of England brachte
keine Uberraschung mit sich. So belieR das Geldpolitische Komitee
einstimmig den Leitzins bei 0,75 Prozent. Auch der Bestand an
Staatsanleihen bleibt mit 435 Mrd. GBP wie erwartet unverandert.
Abgesehen davon, dass die Bank — auch dies ist nicht iberraschend
— Anzeichen fiir eine gréR3ere Unsicherheit hinsichtlich des Brexit-
Scheidungsprozesses mit der EU sieht, wurden immerhin die
Wachstumsprognosen angehoben. Danach, so das Statement der
BoE, wurde die Schatzung des Bruttoinlandsprodukts fur das dritte
Quartal von +0,4 im August nun auf +0,5 Prozent (ggii. Vorquartal)
angehoben. Fazit: Im Wesentlichen bleibt alles beim Alten, wobei in
der ndheren Zukunft keine weitere Zinserhhung zu erwarten ist. Da-
mit zeigte sich der Euro gegeniber Sterling fast unverandert und be-
wegt sich nach wie vor im unteren Bereich seiner Konsolidierung zwi-
schen 0,8880 und 0,9100.

EUR JPY (130,60) Von den gestern publizierten ckonomischen
Daten wéare noch der monatliche Reuters-Tankan-Bericht fur Sep-
tember nachzutragen, der eine Erganzung des vierteljahrlich ermit-
telten Tankan-Berichts der Bank of Japan darstellt. Danach ist der
Stimmungs-Index im verarbeitenden Gewerbe von +30 auf +26 ge-
fallen. Dies sei nach Angaben von Umfrageteilnehmern auf den US-
chinesischen Handelskonflikt zurickzufuhren. Bei den Dienstleistern
stieg der Index Uberraschend von seinem Zweijahrestief bei +25 im
August auf +33. Dessen ungeachtet machte sich die gestrige Euro-
Starke auch gegenuber dem Yen bemerkbar: Die Gemeinschafts-
wahrung Uberwand sogar die Obergrenze ihrer Konsolidierung,
wodurch sich ein neuer kurzfristiger Aufwartstrend zwischen 128,50
und 132,90 ergibt.



Deutsche Bank

MA R KT E am M O rg e n Freitag, 14. September 2018 | Stand: 7:00 Uhr Seite 2

Wechselkurs- & Zinsgrafiken
Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit
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*Kursniveaus, an denen nach Erkenntnissen der Behavioral Finance mit (geringems, vermehrteme+ oder starkeme++ Euro-Angebot bzw. -Nachfrage zu rechnen ist. Pfeile signalisieren die
kurzfristige Richtung der Stimmungstrends. Quelle: Goldberg & Goldberg.
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