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Kurstabelle (Stand 06.09.2018, Kurse vom Handelsschluss,
Veranderungen im Vergleich zum Vortag)

Kurs +/- +/- in %

DAX 11.955,25 -85,21 -0,71%
S&P 500 2.878,05 -10,55 -0,37%
Nikkei 22.487,94 -92,89 -0,41%
EUR/USD 1,1634 0,005 0,449%
Euro Bund Future 162,62 0,180 0,111%
Eonia, % -0,357 -0,001

3M Euribor, % -0,319 0,000

10J EUR Swap, % 0,906 -0,010  -1,092%
3M USD Libor, % 2,327 0,010 0,442%
10J USD Swap, % 2,960 -0,021  -0,709%
Ol Brent USD/Barrel 76,50 -0,77 -1,00%
Gold USD/Feinunze 1.205,15 8,45 0,71%

Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit, Bloomberg Finance L.P.

Weitere Kurse unter https://www.db-markets.com/

Delle im US-Arbeitsmarkt?

EUR USD (1,1620) Kaum jemand durfte gestern in Anbetracht
gleich mehrerer aktueller Krisen erwartet haben, dass der Euro ge-
genuber dem US-Dollar bis zum Ende der europaischen Handelssit-
zung die engste Bandbreite seit sechs Wochen produzieren wiirde.
Immerhin gab es einige 6konomische Neuigkeiten zu verarbeiten. So
erhohte etwa das ifo-Institut die Wachstumsvorhersage fur das lau-
fende Jahr von 1,8 auf 1,9 Prozent, und auch fur 2019 sehen die
Munchner Wirtschaftsforscher ein Plus in der gleichen GroRenord-
nung voraus — beide Prognosen sind gegeniiber den im Juni zuvor
leicht gesenkten Vorhersagen wieder etwas verbessert. Zur Entwick-
lung am US-Arbeitsmarkt gab es gestern neue Daten, wobei die Zahl
der neu geschaffenen Stellen auBerhalb des Agrarbereichs der Ar-
beitsmarktagentur ADP mit einem Plus von nur 163 Tsd. allerdings
recht enttduschte. Auch die Zahl der geplanten Entlassungen ist ge-
maf der Challenger-Erhebung mit +13,7 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr im August Uberraschend stark angestiegen. Allerdings dirf-
ten sowohl diese volatile Zahl als auch die ADP-Daten keinen Zweifel
an der Starke des US-Arbeitsmarktes wecken und haben sich auch
nicht wesentlich im Kursgeschehen niedergeschlagen.

Von Zuversicht bis Rezession

Was den Zustand der US-Konjunktur angeht, gibt es indes unter-
schiedliche Meinungen. Dies geht zumindest aus den jiingsten Re-
den dreier Mitglieder des Offenmarktausschusses der US-Notenbank
hervor. Wéhrend Raphael Bostic, Chef der Fed von Atlanta, die 6ko-
nomischen Risiken als ausgewogen ansieht und sich daher fur wei-
tere Zinsschritte ausspricht, sieht dies Neel Kashkari ganz anders.
Der Chef der Fed von Minneapolis spricht sich gegen weitere Zinser-
héhungen aus, zumal sich die Konjunktur noch nicht tiberhitzt habe.
Kashkari gilt Gbrigens genauso als Zinstaube wie sein Kollege James
Bullard. Dieser hatte namlich tags zuvor ebenfalls vor weiteren Zins-
erhdhungen gewarnt, da die Geldpolitik der US-Notenbank bereits
neutral oder sogar restriktiv sei. Deswegen wirde man mit weiteren
Zinsschritten unnotig die Risiken einer Rezession erhdhen. Bullard
geht sogar noch einen Schritt weiter und befurchtet fur das Ende die-
ses oder im kommenden Jahr eine inverse Zinsstrukturkurve, die
vielerorts als Vorbote einer Rezession gesehen wird. Allerdings ist
von allen drei Rednern allein Raphael Bostic in diesem Jahr im Of-
fenmarktausschuss stimmberechtigt und kann sich als Chef der Fed
von Atlanta auch noch auf deren vielbeachtetes Prognosemodell

Fakten fur den Tag

08:00 Uhr | EUR | Handelsbilanz (DE) — (Juli, mittl. Erw.
+19,1 Mrd., Vm. +19,3 Mrd. EUR)

11:00 Uhr | EUR | Bruttoinlandsprodukt (Q2/18, Revision,
mittl. Erw. +0,4 % ggu. Vq.)

14:30 Uhr | USD | Neu geschaffene Stellen im Nicht-Agrar-
bereich (Aug., mittl. Erw. 193 Tsd., Vm.
157 Tsd.)

14:30 Uhr | USD | Arbeitslosenquote (Aug., mittl. Erwartung
3,8 %, Vm. 3,9 %)

14:30 Uhr | USD | Durchschnittliche Stundenléhne (Aug.,
mittl. Erw. +0,2 % ggl. Vm.)

GDPNow berufen, das zuletzt fiir die USA eine Wachstumsprognose
von 4,4 Prozent im dritten Quartal berechnet hat. Unterdessen bleibt
der kurzfristige Aufwértstrend des Euro weiterhin durch eine Korrek-
turbewegung (Untergrenze bei 1,1480/85) unterbrochen, kann aber
nach Uberschreiten von 1,1680 wieder aufgenommen werden.

EUR GBP (0,8990) Gestern sei ein guter Tag fur Pfund Sterling
gewesen, konnte man einigen Marktkommentaren entnehmen. Und
dieser Optimismus verdankt sich ohne Zweifel den Meldungen vom
Mittwoch, dass sich GroRbritannien und die EU bei ihren Brexit-Ver-
handlungen erheblich nahergekommen seien. Dem widerspricht
auch nicht unbedingt die spater lancierte Meldung, dass sich die Hal-
tung der deutschen Regierung hinsichtlich des Brexit nicht veréandert
habe. Allerdings gibt es neben der positiven Sichtweise der Sterling-
Handler durchaus auch Beobachter, die den vorgestern als mogli-
ches Szenario prasentierten zweistufigen Brexit kritisch sehen. Dass
zun&chst eine Trennungsvereinbarung sicherstellen soll, dass der
Brexit in geordneten Bahnen verlauft, und die eigentlichen Verhand-
lungen Uber ein Handelsabkommen erst spater stattfinden sollen,
wurde von einem Kommentator sogar als "Blind Brexit" bezeichnet.
Zwar sehen einige britische Offizielle dies als den einzigen Weg an,
einen geordneten Ausstieg aus der EU durchzufiihren. Aber GroR3bri-
tannien wirde in diesem Fall die Europaische Gemeinschaft ohne ir-
gendeine Vereinbarung dartiber verlassen, wie die kinftigen Han-
delsbeziehungen konkret aussehen kénnten. Per Saldo hat sich der
Euro leicht abgeschwécht und bleibt in seiner Konsolidierungszone
zwischen 0,8890 und 0,9100.

EUR JPY (128,50) Auch Japan scheint nicht um einen Handels-
konflikt mit den USA herumzukommen. Dies ging aus einem Artikel
des Wall Street Journal von gestern Nacht hervor, der sich auf ein
entsprechendes Interview mit US-Préasident Donald Trump bezog.
Von den bislang heute frih veréffentlichten Wirtschaftsdaten sticht
der Konsum der privaten Haushalte Japans hervor, der im Juli gegen-
Uber dem Vorjahr deutlich héher als erwartet (+0,1 ggu. -0,9 Prozent)
ausgefallen ist. In der Folge hat sich der Yen gegeniiber dem Euro
etwas befestigt, der sich aber immer noch innerhalb seiner Konsoli-
dierung zwischen 127,90 und 130,85 bewegt.
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Wechselkurs- & Zinsgrafiken
Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit
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*Kursniveaus, an denen nach Erkenntnissen der Behavioral Finance mit (geringems, vermehrteme+ oder starkeme++ Euro-Angebot bzw. -Nachfrage zu rechnen ist. Pfeile signalisieren die
kurzfristige Richtung der Stimmungstrends. Quelle: Goldberg & Goldberg
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