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Kurstabelle (Stand 16.08.2018, Kurse vom Handelsschluss,
Veranderungen im Vergleich zum Vortag)

Kurs +/- +/- in %

DAX 12.237,17 74,16 0,61%
S&P 500 2.840,69 22,31 0,79%
Nikkei 22.192,04 -12,18 -0,05%
EUR/USD 1,1370 0,005 0,433%
Euro Bund Future 163,44 -0,270 -0,165%
Eonia, % -0,359 0,003

3M Euribor, % -0,319 0,000

10J EUR Swap, % 0,892 0,011 1,249%
3M USD Libor, % 2,322 0,011 0,454%
10J USD Swap, % 2,920 0,024 0,839%
Ol Brent USD/Barrel 71,43 0,67 0,95%
Gold USD/Feinunze 1.180,40 -1,60 -0,14%

Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit, Bloomberg Finance L.P.

Weitere Kurse unter https://www.db-markets.com/

Prinzip Hoffnung

EUR USD (1,1375) Gestern fruh durften sich viele Handler ver-
wundert die Augen gerieben haben. Denn der Euro zeitigte bereits
bis dahin den bislang hdchsten Tagesgewinn seit knapp vier Wochen.
Tatsachlich hatte China einerseits angekiindigt, es werde Ende Au-
gust eine Delegation in die USA schicken, um Handelsgesprache zu
fuhren. Endlich ein Lichtblick im Handelskrieg, mag sich der eine oder
andere gedacht haben. Spater stellte sich heraus, dass diese Ge-
sprache erst einmal nicht auf hochster Ebene stattfinden werden. Ein
Kommentator relativierte die positive Reaktion vieler Akteure: ,Es
werden Gesprache Uber [zukiinftige] Handelsgesprache stattfinden.”
Um herauszufinden, ob es eine solide Grundlage fur Verhandlungen
auf hoherer Ebene geben kdnne, so die Interpretation. Der zweite po-
sitive Einflussfaktor fir den Euro kam aus der Turkei. Weniger, weil
fur gestern eine Telefonkonferenz des turkischen Finanzministers Be-
rat Albayrak mit angeblich rund 4.000 Investoren anstand. Denn be-
reits zuvor sorgte die Meldung fiir Furore, Qatar habe versprochen,
der Turkei mit Direktinvestitionen in Hohe von 15 Mrd. USD zu helfen.
Dass sich die turkische Lira nun den dritten Tag hintereinander von
ihrem Tiefstkurs gegeniiber dem US-Dollar in einer Groéf3enordnung
von rund 27 Prozent beeindruckend erholt hat, ist wahrscheinlich
aber auch der Zusicherung des tirkischen Finanzministers zu ver-
danken, Kapitalverkehrskontrollen infolge der Wéhrungskrise stiin-
den "niemals" auf der Tagesordnung. Und zur weiteren Beruhigung
kiindigte Albayrak sogleich noch obendrein Sparmafinahmen an.
Dem Wunsch nach einer deutlichen Zinserhéhung, die Investoren als
Voraussetzung fur eine nachhaltige Stabilisierung der Lira anmah-
nen, dirfte indes wohl nach wie vor nicht entsprochen werden.

Widerspriichliches aus Italien

Vielleicht ist deswegen auch manchem Héandler gestern entgangen,
dass sich die Renditen der italienischen Staatsanleihen mit zwei- und
zehnjahriger Laufzeit (zuhdchst 1,39 bzw. 3,19 Prozent) befestigt und
den hochsten Stand seit dem 8. Juni erreicht haben. Urséchlich hier-
fur sollen Versprechen des stellvertretenden Premierministers Matteo
Salvinis gewesen sein, infolge der Tragtdie des Bruckeneinsturzes
von Genua zusétzlich Geld — und zwar unbeachtlich der fiskalischen
Lage des Landes — in die Infrastruktur zu investieren. In das gleiche
Horn stiel3 Finanzminister Giovanni Tria, der erst noch am 3. August

Fakten fur den Tag

10:00 Uhr | EUR Leistungsbilanz (Juni, mittl. Erw. +23,2
Mrd., Vm. +22,4 Mrd. EUR)

11:00 Uhr | EUR | Konsumentenpreisindex (Juli, endgiiltig,
mittl. Erw. +2,1 % ggu. Vj.)

11:00 Uhr | EUR | Konsumentenpreisindex, Kernrate (Juli,
endg., mittl. Erw. +1,1 % ggu. Vj.)

16:00 Uhr | USD | Verbrauchervertrauen Uni Michigan
(Aug., vorl., mittl. Erw. 98,1, Vm. 97,9)

16:00 Uhr | USD | Index der 6konomischen Frihindikatoren
(Juli, mittl. Erw. +0,4 % ggu. Vm.)

wiederholt bestatigt hatte, die Defizit-Regeln der EU respektieren zu
wollen. Tatséchlich bleibt der kurzfristige Abwartstrend des Euro, nun
zwischen 1,1525/30 und 1,1250/55 auch heute intakt — fiir eine erste
Stabilisierung muss 1,1460/65 genommen werden.

EUR GBP (0,8945) Die Ratingagentur Fitch hat gestern zu ver-
stehen gegeben, dass die Brexit-Unsicherheit gestiegen sei und man
einen glatten Ubergang — also eine Trennung von der EU im Mérz
2019 mit einer Ubergangsperiode bis zum Dezember 2020 — nun fir
weniger wahrscheinlich halte. Dazu hatten nicht nur die Verstarkung
der politischen Gegensatze innerhalb des Vereinigten Konigreichs
beigetragen, womit mehrere Austritts-Szenarien entstanden seien;
darunter auch ein "No Deal"-Brexit. Ubrigens: Alle Szenarien werden
als gleich wahrscheinlich eingeschéatzt. Unterdessen gab es auch
noch die britischen Einzelhandelsumsatze fir den Juli zu begutach-
ten, die auch in der Kernrate positiv Giberraschten. Kritiker merkten
allerdings an, dass sich die guten Zahlen zum Einzelhandel der Ful3-
ballweltmeisterschaft und gutem Wetter verdankten. Wobei wir uns,
wie schon verschiedene Male an dieser Stelle angemerkt, einfach
nicht vorstellen kénnen, dass die Prognosen der Okonomen diesen
Umstand zuvor nicht berlicksichtigt haben. Der Euro hat sich unter-
dessen im Zuge seiner allgemeinen Erholung gegeniiber Sterling et-
was befestigt — der Aufwartstrend verlauft ohnehin von 0,8905 bis
0,9060.

EUR JPY (126,10)  Wieder einmal machten gestern Medienbe-
richte die Runde, wonach die Bank of Japan zwar keine sofortige Not-
wendigkeit zur Normalisierung ihrer Geldpolitik sehe, aber ihre Sicht,
wie diese zu gestalten sein soll, gedndert (,normalisiert*) habe. Diese
Botschaft ergebe sich aus dem Statement der vergangenen BoJ-Sit-
zung, wonach eine Mehrheit im Geldpolitischen Ausschuss zuneh-
mend ihre Aufmerksamkeit auf die Kosten lenke, die eine anhaltende
lockere Geldpolitik mit sich bringen kénnte. Letztlich mit der Absicht,
bereits vor Erreichen des 2-prozentigen Inflationsziels den Boden fur
eine Zinserhdhung zu bereiten. Dem Yen hat diese Meldung gestern
allerdings nicht geholfen, da die zuriickgekehrte Risikofreude fur eine
Erholung des Euro innerhalb des kurzfristigen Abwartstrends zwi-
schen 127,15 und 123,85 sorgte.
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Wechselkurs- & Zinsgrafiken
Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit
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*Kursniveaus, an denen nach Erkenntnissen der Behavioral Finance mit (geringems, vermehrteme+ oder starkeme++ Euro-Angebot bzw. -Nachfrage zu rechnen ist. Pfeile signalisieren die
kurzfristige Richtung der Stimmungstrends. Quelle: Goldberg & Goldberg
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