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Kurstabelle (Stand 29.06.2018, Kurse vom Handelsschluss,
Veranderungen im Vergleich zum Vortag)

Kurs +/- +/-in %

DAX 12.306,00 128,77 1,06%
S&P 500 2.718,37 2,06 0,08%
Nikkei 22.304,51 34,12 0,15%
EUR/USD 1,1658 0,007 0,648%
Euro Bund Future 162,52 0,060 0,037%
Eonia, % -0,358 0,008

3M Euribor, % -0,321 0,003

10J EUR Swap, % 0,891 -0,012  -1,329%
3M USD Libor, % 2,336 -0,002  -0,070%
10J USD Swap, % 2,920 -0,008  -0,274%
Ol Brent USD/Barrel 79,44 1,59 2,04%
Gold USD/Feinunze 1.250,45 -1,10 -0,09%

Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit, Bloomberg Finance L.P.

Weitere Kurse unter https://www.db-markets.com/

Eine Uberzeugende Euro-Rallye

EUR USD (1,1660) Im Asylstreit zwischen CDU und CSU
bleibt es nach langen Diskussionen gestern Nacht unklar, ob In-
nenminister Horst Seehofer seine Amter als Innenminister und
Parteichef niederlegen wird. Zumindest mdchte Seehofer seine
politische Zukunft vom Einlenken der CDU im Asylstreit abhé&ngig
machen — ein letzter Einigungsversuch soll am heutigen Montag
erfolgen. Allerdings blieb die Reaktion des Euro heute friih in
Fernost bislang tiberschaubar. Zuvor hatte die Einigung Uber die
Asylpolitik, die am Freitag beim EU-Gipfel erzielt wurde, eigent-
lich vielerorts Uberrascht. Dabei vermittelte das von Angela Mer-
kel prasentierte MaRnahmenpaket fiir einen scharferen Kurs in
der Fluchtlingspolitik und die Zusage von anfanglich 14 Staaten
zur schnellen Rickfihrung von Migranten den Eindruck, es sei
von der Kanzlerin etwas Konkretes beim Gipfel vereinbart wor-
den. Und die Reaktion der Marktteilnehmer am Freitag zeigte,
dass man vielerorts auch mit einem Kompromiss im Asylstreit
zwischen CDU und CSU rechnete und eine etwaige Regierungs-
krise damit eventuell noch abgewendet wiirde. Der Euro sprang
jedenfalls um 1,1 Prozent vom Eréffnungsniveau bis zum Tages-
schluss am Freitag nach oben und beendete den Monat mit
1,1680 etwa auf dem Niveau, auf dem der Handel im Juni begon-
nen hatte.

EUR GBP (0,8845) Wohl kaum jemand hat erwartet, dass
beim EU-Gipfel in Sachen Brexit mehr herauskommen wirde als
die Kommentare von EU-Chefunterhandler Michel Barnier, der
erklarte, dass Fortschritte erzielt worden seien und die Hoffnun-
gen nun auf Theresa Mays Gesetzesvorlage (,White Paper) ruh-
ten, die noch im Juli erwartet wird. Unterdessen gab es fur Ster-
ling positive Wirtschaftsdaten. Zum einen wurde das britische
Wachstum des ersten Quartals nun mit einem Plus von 0,2 Pro-
zent (nach zuvor 0,1 Prozent) Uberraschend nach oben revidiert.
Allerdings zeigten sich manche Beobachter bei genauem Hinse-
hen auf die abschlieBenden Zahlen skeptisch, ob es sich tatséch-
lich um eine strukturelle Verbesserung des Bruttoinlandsprodukts
handelte. Immerhin: Auch der britische Dienstleistungssektor
Uiberraschte positiv und nahm im April Fahrt auf, was mancher-
orts zu erhéhten Wachstumserwartungen fir das zweite Quartal

Fakten fir den Tag

10:00 Uhr | EUR Einkaufsmanagerindex Industrie (Juni,
endglltig, mittlere Erwartung 55,0)

10:30 Uhr | GBP Einkaufsmanagerindex Industrie (Juni,
mittl. Erwartung 54,1)

11:00 Uhr | EUR | Produzentenpreisindex (Mai, mittl. Erwar-
tung +0,4 % ggl. Vm.)

11:00 Uhr | EUR | Arbeitslosenquote (Mai, mittl. Erwartung
8,5 %, Vm. 8,5 %)

16:00 Uhr | USD | ISM Einkaufsmanagerindex Industrie
(Juni, mittl. Schétzung 58,2)

Sechs Monate US-Steuerreform

Grund zum Feiern gab es anscheinend fir US-Préasident Donald
Trump, der ein Reslimee Uber die ersten sechs Monate seiner
Steuerreform sowie andere Errungenschaften feierte. Dabei ver-
wies Trump auf die infolge der Reform in die USA zurtickgefiihr-
ten US-Gewinne in Héhe von angeblich 300 Milliarden USD. Fi-
nanzminister Mnuchin stief3 ins gleiche Horn und sprach von Bil-
lionen Dollar, die in die USA zuriickgebracht wirden. Allein: Die
Bandbreite der Schatzungen reicht von 1,3 (Standard & Poor's)
bis Uiber 2 Billionen USD (Wall Street Journal). Allerdings ist véllig
unklar, wie hoch dabei der Anteil in auslandisch gehaltenen Va-
luten sein konnte. Darlber hinaus gab es Zahlen zum von der
Fed viel beachteten Preisindex der persdnlichen Konsumausga-
ben, PCE. Dabei fiel die Kernrate mit 2,0 Prozent gegentiber dem
Vorjahr héher aus als im Vormonat und als von den Okonomen
im Mittel erwartet. Allerdings enttauschten die Zahlen zum priva-
ten Verbrauch, so dass die Wachstumsschétzung des Prognose-
modells der Fed von Atlanta, GDPNow, zuletzt mit 3,8 Prozent
auf dem bislang niedrigsten Wert all seiner Vorhersagen fur das
zweite Quartal zurickgenommen wurde. Am Ende der Woche
stand der Euro jedenfalls in der Mitte seiner Konsolidierung zwi-
schen 1,1505 und 1,1850/55.

fuhrte. Per Saldo bewegt sich der Euro derzeit mit wenig Durch-
setzungsvermégen in seinem schwachen, kurzfristigen Aufwarts-
trend zwischen 0,8735 und 0,8935 und droht sogar, in seine
frihere wochenlange Konsolidierungszone (0,8690-0,8840) zu-
rickzufallen.

EUR JPY (129,10)  Der von der Bank of Japan vierteljahrlich
verdffentlichte Tankan-Bericht fiel unter dem Strich geringfuigig
schlechter als erwartet aus. So lag der Index fir die groRen Un-
ternehmen des verarbeitenden Gewerbes mit +21 etwas unter,
und der flr die gro3en Dienstleister leicht Gber den Erwartungen
(+24). Die Auswirkungen auf den Wechselkurs blieben daher mi-
nimal. Allerdings bewegt sich der Euro nach der Erholung vom
Freitag in einer verbreiterten Konsolidierungszone zwischen
126,60 und 130,40.
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Wechselkurs- & Zinsgrafiken
Quellen: Deutsche Bank, IHS Markit
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*Kursniveaus, an denen nach Erkenntnissen der Behavioral Finance mit (geringems, vermehrteme+ oder starkeme++ Euro-Angebot bzw. -Nachfrage zu rechnen ist. Pfeile signalisieren die
kurzfristige Richtung der Stimmungstrends. Quelle: Goldberg & Goldberg
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